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专题调查

国际粮价持续暴涨
!"#

或再现反弹
$

数据显示
"

过去一个多月
"

包括大豆
#

玉米以

及小麦等谷物价格持续暴涨
"

大豆
#

玉米价格均

刷新了纪录
"

受此牵动
"

国内市场部分农产品已

现涨势
$

!""#

年到
!""$

年
%

粮食危机
&

的景象

仍未远去
"

产量的下降会否促使市场复制这一走

势
'

而随着国内市场进口量和信息输入的逐渐增

加
"

国内市场的物价水平会否受到更多影响
'

!

减产预期推升粮价

到本月
!"

日收盘
!

芝加哥期货交易所大豆
"

玉米以及小麦三大谷物期货价格已连续五周大

涨
!

在过去短短的一个多月时间里
!

国际玉米
"

小

麦价格的累计涨幅超过
#$%

!

涨势最小的大豆期

货价格涨幅也接近
!$%

#

国际大豆
"

玉米两大品

种期货价格均刷新了纪录
!

国际小麦期价也触及

四年来的高点
$

在全球经济依然疲软的背景下
!

国际粮价的

疯狂表现让众多投资者大跌眼镜
$ %

天气因素在

市场的演绎超过了大多数人的预料
$ &

中华粮网

高级研究员李娜表示
$

%

这一轮的粮价涨势堪称是基本面和资金面

的
'

完美结合
($ &

分析人士指出
!

一方面
!

极端天

气在农作物关键生长阶段持续加剧了减产的威

胁
!

而另一方面
!

从历史上看
!

推动粮价创新高的

因素往往是比预期更低的库存消费比
!

以及全球

货币流动性充裕预期的结合
$ %

从目前形势来看
!

美国玉米和大豆的库存消费比已分别创下历史

次新低和新低
!

且市场对全球货币流动性不断释

放的预期也较为强烈
$ &

中金公司的分析指出
$

事 实 上
!

国 际 粮 价 在 前 一 轮 暴 涨 后 已 从

!"&&

年下半年开始回落
!

联合国粮农组织编制

的食品价格指数也显示
!

经过连续下跌后
!

上半

年国际食品价格指数已低于
!""'

和
!"&&

年的

同期水平
$

目前国际粮价依然面临不确定性
$ %

除了宏

观因素
!

决定粮价会否持续上涨的因素主要是两

个
)

一是供应下调是否反映在价格中
*

二是价格

上涨对市场需求的抑制是否开始发挥作用
$ &

中

金公司的分析指出
!

从目前形势来看
!

价格上涨

对需求的抑制正显现
!

但减产情况对价格影响的

关键时刻可能还未到来
$

!

价格
!

高地
"

或再成
!

洼地
"

国际粮价暴涨
!

国内市场受冲击的担忧再

起
$

国内市场部分品种已现涨势
!

典型的是大豆

的下游产品豆粕
!

从
(

月份以来
!

大连商品交易

所豆粕期价累计上涨已接近
!$%

$

%

涨得太快了
$ &

一位从事粕类产品销售的业

内人士介绍说
!

虽然价格上涨对销售商意味着更

高的利润
!

但涨幅太大也令人不安
!

一方面下游

企业可能会减少采购
!

而另一方面
!

从农产品的

规律来看
!

大涨之后可能会大跌
$

实际上
!

近年国内的粮食价格一直处于全球

价格的较高水平
$

发展改革委此前公布的数据显

示
!

到
(

月份国内粮食价格仍高于国际市场
!

其

中小麦价格比国际市场每吨高
$#)

元
$

为此
!

有分析人士预计
!

国际农产品市场经

过新一轮上涨后
!

国内市场的粮食价格水平可能

会重新处于
%

洼地
&$

%

不过除了大豆外
!

其他粮食我国也并不是

非进口不可
$ &

东方艾格农业咨询分析师马文峰

说
!

粮价上涨对国内市场的短期影响可能并不

大
!

国内粮食可以实现自给自足
$

中国社科院农村发展研究所研究员李国祥

也表示
!

上半年农产品在价格低位的大量进口也

为下半年市场的稳定奠定了基础
$

海关数据显

示
!

今年
&*(

月份
!

国内进口大豆
!+"$

万吨
!

较

去年同比增长
!!,$-

!

包括玉米等在内的谷物和

谷物粉进口同比增速则高达
!""%

多
$

!

物价水平影响几何
#

尽管国际粮价暴涨对国内进口短期冲击不

大
!

但总体上农产品进入涨价通道
!

国际市场价

格上涨对国内物价
+

供应的挑战不容忽视
$

价格的变动受到关注
!

目前国内农产品价格

按与国际市场关联程度可分为三种
)

完全受国内

形势主导
"

依赖国际贸易满足以及受国际农资
"

上游间接影响
$ %

比如蔬菜基本不受国际市场的

影响
!

国内市场的供求关系决定了价格
!

但随着

经济的全球化
!

农产品的金融属性凸显
!

品种之

间的联动性已大大增强
$ &

业内人士指出
$

在一些业内人士看来
!

除了直接贸易产品对

国内市场相关价格的直接传导外
!

尤其值得注意

的是国际粮价上涨对农资等上游产品的拉动
$

%

我国进口钾肥
"

磷肥
!

国际化肥价格的变动趋势

会迅速传递至国内
$ &

据中金公司的分析
!

国际化

肥价格常滞后反应
!

个月
!

而国内化肥价格在上

涨约半年后
!

下游农产品的价格也常开始上涨
$

为此
!

业内人士指出
!

国内市场需警惕国际农

产品价格通胀通过农资渠道向国内传递
$ %

如果

进口粮食价格上涨
!"%

!

将带来饲料直接成本上

涨
(%

以上
!

考虑到间接对其他价格的影响
!

带动

./0

涨幅可能达
",)*&,$

个百分点
$ &

东方艾格农

业咨询测算
$

为此
!

渣打银行经济师李炜预计
!

尽管农产

品价格上涨的传导效应还存在不确定性
!

但国内

./0

涨幅预期已在探底
!

到明年通胀压力可能会

再次凸显
$

粮农组织称未来十年国
际粮价将保持高位

据海外媒体报道
!

联合国粮农组

织
,

123

-

和经合组织
,

34.5

-

近日在

一份题为
%

农业展望
!"&!*!"!&

&

的报

告中指出
!

未来十年国际粮价将保持

目前的高水平
$

即使价格有所下滑
!

也

将比过去
&"

年平均价格高出
&"-

至

6"%

$

报告称
!

!"&!

至
!"!&

年
!

全球农

业生产增长将出现放缓
!

但生物燃料

对粮食的需求量则会增加约一倍
$

粮农组织和经合组织预测说
!

在

未来十年里
!

受耕地减少
"

水资源缺

乏
"

气候异常等影响
!

全球农业产量增

幅将不到
!%

$

而到
!"!&

年
!

全球
6#%

的甘蔗
"

&(%

的植物油
"

&#%

的玉米将

被用来制作生物燃料
$

两家机构认为
!

按照
!"$"

年全

球粮食供需情况进行分析
!

世界各国

应增加粮食 产 量
("%

以 上
$

也 就 是

说
!

未来
#"

年里
!

全球粮食年产量

需提高
&"

亿吨
"

畜产品产量需增长

!

亿吨
$

中新

!

链接
"

由于此前世界各地买家对美国世纪大旱

判断不足
!

加之粮食机构也未曾料到突如其来

的干旱
!

所以大部分粮食作物买家提前锁定了

成本
"

在投机资金的持续炒作中
!

不排除国际

市场粮食价格飞涨的可能
!

全球经济或将面临

!

年来第三次粮食通胀
"

联合国粮食及农业组织总干事达席尔瓦

担心
!

近期粮食价格大幅攀升将加重贫困人口

的负担
!

由于这些人把至多
"!#

的收入用作食

品开支
!

因此受粮价上涨冲击最大
"

此前
!

联合国粮农组织和经济合作与发展

组织
"

月中旬联合发布报告称
!

未来
$%

年
!

全

球农业产量增速将从过去
&%

年的
'(

放缓至

&)"#

"

尽管世界粮食产品价格在
'**+

年后从

高点回落
!

但仍将在未来
&*

年内保持高位
"

另一方面
!

粮食市场的恐慌情绪已经波及

世界
"

全球第二大稻米
#

白糖和小麦生产国印

度正计划调整出口政策
!

如果未来食品价格不

断上涨
!

印度将减少主要农产品的出口
"

俄罗斯的粮食出口形势也不容乐观
"

据俄

罗斯农业部对外宣布
!

受恶劣气候条件的持续

影响
!

'*&'

年俄粮食总产量预计将从
+!**

万

吨下调至
+***

万吨
"

中国社会科学院农村发展研究所研究员

李国祥说
$%

因为美国粮食的实际产量到
&*

月

才知道
!

如果旱情严重
!

预测机构还会下调粮

食产量预期
!

如果资金进一步炒作
!

又会引发

世界粮价持续波动
" &

全球经济或面临第三次粮食通胀

!

延伸
"

由于美国等地持续的高温干旱天气导致

的粮食减产
!

其
%

蝴蝶效应
&

使国际粮价的疯

狂上涨愈演愈烈
"

信息显示
!

在过去一个多

月里
!

包括大豆
#

玉米以及小麦等谷物价格

不断暴涨
!

受此影响
!

我国国内市场部分农

产品也已现涨势
"

有评论说
!

全球正再次面

临一场粮食危机
"

'**"

年到
'**+

年的
%

粮食

危机
&

相去不远
!

那么
!

目前粮食的减产是

否会带动市场复制那一走势
'

国内市场的物

价是否更被拉起
'

业内人士表示
!

美国的大豆和小麦产量

占全球
,%-

!

其生产动向直接左右全球粮食供

给
"

美国持续干旱以及投机资金流入市场的

影响
!

令国际市场粮食价格飞涨
"

全球经济

可能因此面临
!

年来第三次粮食通胀的冲击
"

对于粮价上涨原因
!

天气当然是导火索
"

清华大学中国与世界经济研究中心研究员张

利宁说
!

国际农产品期货行情的走势反映的是

对供需基本面的预期
"

当需求不变的时候
!

供给

方面的两大要素是播种面积和单位面积产量
"

而影响单位面积产量在技术条件
(

品种和耕作
)

不变的情况下
!

主要取决于气候状况
"

所以对玉

米
#

大豆和小麦三大农产品期货行情走势影响

最大的莫过于气候了
!

气候因素中又数干旱影

响最显著
"

更何况
!

大旱又发生在世界最大的农

产品出口国美国
"

所以
!

执国际农产品市场之牛

耳的美国芝加哥期货交易所的三大宗农产品行

情要不大涨那才不正常了
"

而市场的借机炒作

则是投资人的基本操作
!

它与市场操控应该是

有本质区别的
"

同时
!

专家也分析
!

对于低迷的全球粮食市

场而言
!

美国粮食减产带来的全球粮价走高
!

对

世界粮油市场回归合理价位有一定的积极意

义
!

对于阻断我国农产品价格持续下跌的趋势

更是利好因素
"

事实上
!

国际粮价在前一轮暴涨后已从

'*&&

年下半年开始回落
!

联合国粮农组织发布

的食品价格指数也显示
!

经过连续下跌后
!

上半

年国际食品价格指数已低于
'**+

年和
'*&&

年

的同期水平
"

而现在
!

在气候
#

供需
#

炒作三大因素推动

下
!

国际粮价转而持续飙升
"

国际粮价会长期上涨吗
'

张利宁说
!

从供给

方面影响国际农产品价格走势还有其他一些因

素
!

如农业劳动力价格
#

石油价格和大宗原材料

价格等等都是长期上升趋势
!

因此国际农产品

价格长期趋势是呈现上行的
"

有专家也表示
!

世界人口和养殖牲畜数量

不断增长
!

对粮食的需求量也不断增大
!

由于供

给量增速慢于需求增速
!

加之对冲基金等市场

操作行为
!

长期来看易涨难跌
"

国际粮价长期走势易涨难跌

上半年我国粮食
进口增

!"#

海关总署日前发布统计月报数据

显示
!

上半年我国粮食进口达
,*+!

万

吨
!

同比增长
,&.'-

!

增长主要来自于

玉米
"

小麦等谷物的大幅进口
$

业内人

士认为
!

在全球极端天气导致国际粮

价大幅上涨的情况下
!

国内上半年进

口量猛增利于下半年市场的稳定
$

海关数据显示
!

上半年我国进口

的粮食中
!

大豆进口
'/*!

万吨
!

同

比 增 长
''.!-

*

玉 米 进 口
',*.!,

万

吨
!

同 比 增 长
0!1!.'-

*

小 麦 进 口

'&/.1!

万吨
!

同比增长
'/,./-

*

大麦

进口
&!%./,

万吨
!

同比增长
0'.1-

*

稻谷和大米
&&+.0"

万吨
!

同比增长

''0./-

$

今年上半年
!

国际粮食价格在前

三个月小幅反弹后
!

二季度开始持续

下滑
$

国际粮农组织数据显示
!

0

月份

联合国粮农组织食品价格指数同比下

滑
&,-

!

至
'%&.,

点
!

其中谷物价格指

数同比下滑
&!-

至
''%."

点
$

上半年国家粮食价格的下跌也体

现在我国进口数据中
!

各类粮食的进

口额度增幅均小于进口量的增幅
!

也

基本表明进口单价的同比下降
$

但是在
0

月中下旬
!

美国中西部

粮食产区高温
"

干旱的天气使得市场

开始担忧玉米
"

大豆等粮食作物可能

减产
!

美国农业部下调了相关作物的

产量
!

玉米
"

大豆等作物价格持续上

涨
!

并突破了
'%%+

年
"

月创造的历史

高点
$

玉米
"

大豆的上涨也带动了小麦

价格
!

加上俄罗斯
"

英国
"

法国等小麦

主产国的旱情影响
!

目前小麦价格也

屡创新高
!

芝加哥期货交易所小麦
/

月合约上涨
,1-

$

国家粮食价格的大幅上涨
!

也带

动了国内进口依存度较高的品种
!

如

大豆
"

豆粕等
$

但玉米
"

小麦等品种进

口依存度较低
!

联动性稍差
$

业内人

士认为
!

上半年价格较低时期
!

国内

进口量大幅增加
!

一方面是国际粮食

价格低凸显进口粮食价格优势
!

另一

方面是国内养殖业扩张
!

导致豆粕
"

玉米等需求旺盛
!

导致进口量增加
$

预计随着
"

月份粮食价格的大幅上

涨
!

相关品种的进口增速将放缓
!

下

半年国内玉米
"

大豆
"

小麦等粮食的

供应充足将利于国内粮食市场的稳

定
!

相关品种
%

外强内弱
&

的价格格局

将持续
$

王胜先

!

相关
"


